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Resumo

Este estudo tem como objetivo de analisar a evidenciagdo e a conformidade de uma amostra de
empresas do agronegdcio do Brasil, em relagdo ao cumprimento das diretrizes estabelecidas
pelo Comité de Pronunciamento Contabeis (CPC29). Foram selecionadas oito empresas listadas
na Bolsa Brasil Balcdo (B3), abrangendo os segmentos: tradicional, novo mercado e Bovespa
Mais. A metodologia baseou-se na Teoria da Divulgagdo Contabil e consistiu na analise das
divulgagdes publicadas por cada empresa ao longo de dez anos (2011 a 2020). Os resultados

revelam que as informagdes apresentadas nas divulgacdes financeiras sdo insuficientes para

Peer Review under the responsibility of Escola de Administragdo e Negocios da Universidade Federal
do Mato Grosso do Sul ESAN/UFMS.
This is an open access article.



96
J. M. Tonin et al. / Desafio Online v.12, n.2, art.5 Mai./Ago. (2024) 95-109

uma compressdo adequada do ativo bioldgico e do produto agricola. Foi constatado um baixo
percentual de conformidade com as diretrizes estabelecidas pelo CPC29, com algumas
empresas deixando de realizar a divulgacdo em determinados anos. Esses achados destacam a
lacuna existente na literatura e enfatizam a necessidade de maior transparéncia e conformidade

na evidenciacdo contabil no setor do agronegocio.

Palavras-chave: Evidenciacdo; Conformidade; Agronegdcio; CPC 29.

Abstract

The purpose of this study is to analyze the disclosure and compliance of a sample of Brazilian
agribusiness companies with the guidelines established by the Accounting Pronouncements
Committee (CPC29). Eight companies listed in the Bolsa Brasil Balcdo (B3) were selected,
covering the segments: traditional, new market, and Bovespa Mais. The methodology was
based on the Accounting Disclosure Theory and involved the analysis of the disclosures
published by each company over ten years (2011 to 2020). It was found that the information
presented in financial disclosures is insufficient for the proper compression of biological assets
and agricultural produce. A low percentage of compliance with the guidelines established by
CPC29 was observed, with disclosure not being conducted by some companies in certain years.
The existing gap in the literature is highlighted by these findings, emphasizing the need for

greater transparency and compliance in accounting disclosure in the agribusiness sector.

Keywords: Disclosure; Compliance; Agribusiness; CPC 29.

1. Introducao

A pesquisa contabil ¢ influenciada por inovacdes relacionadas a pratica contabil e ao
conhecimento sobre as divulgacdes financeiras (Yamamoto & Salotti, 2006). Assim, 0s avangos
na area de dados (data analytics e big data), inteligéncia artificial e blockchain exercem
influéncia tanto no modelo de negdcio quanto na area contabil (Tysiac & Drew, 2018). Nesse
contexto, as mudangas de termos, legislacdes, conceitos, regras, entre outros, resultam em uma
diversidade de formas de apresentagdo dos resultados, com possiveis efeitos sobre as decisdes
econdmicas dos usuarios destas informagdes (Silva, Nardi & Tonani, 2016).

No Brasil, tem-se o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), criado pela Resolucao 1055

(CFC, 2005) e alterado pela resolugdo 1567 (CFC, 2019). Entre os objetivos do CPC, cabe
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destacar a busca da centralizacdo e uniformizacdo dos procedimentos de contabilidade e
divulgagdo da informa¢do dessa natureza, e levando em consideragdo a convergéncia da
Contabilidade Brasileira aos padroes internacionais (Conselho Federal de Contabilidade, 2005).
No que diz respeito a contabilidade aplicada ao setor rural, em &mbito internacional, as regras
sdo estabelecidas pelo International Accounting Reporting Standards (IFRS), formado por um
conjunto de pronunciamentos que sao reformulados e publicados pelo International Accounting
Standard Board (IASB) (Scherch et al., 2013). No Brasil, no ambito do CPC, hd o
pronunciamento técnico conhecido como CPC 29, que tem o objetivo de estabelecer o
tratamento contabil e as respectivas divulgacdes, relacionados aos ativos bioldgicos e aos
produtos agricolas (CFC, 2009). Para as empresas do agronegocio listadas na Brasil, Bolsa,
Balcao (B3), também ¢ necessario seguir todas as normas contabeis estabelecidas pela
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Nesse contexto, o presente estudo pretende analisar o cumprimento das normas estabelecidas
pelo CPC 29 em 08 empresas do agronegocio listadas na B3. Cabe destacar que, na analise do
agronegodcio também se considera a International Accounting Standards 41 (IAS 41), em que
os ativos biologicos devem ser mensurados pelo valor justo (Rech et al., 2006). Ademais, a
pergunta delineada neste estudo é: as empresas brasileiras do setor do agronegdcio cumprem o
estabelecido no item 49C do CPC 29 em suas divulgagdes financeiras?

Como hipotese, supoe-se que, como o processo de uniformizacao nos procedimentos contabeis
¢ recente, ainda ha um baixo nivel de divulgag@o. Acredita-se que, mesmo as empresas listadas
na B3, ndo cumpram adequadamente as normas estabelecidas pelo CPC29 em relagdo a
divulgacdo financeira, especificamente no item 49C. Enfim, o presente estudo pretende
contribuir com a literatura, com a realizagdo de um recorte especifico de analise, das empresas
do agronegodcio listadas na B3, para avaliar se estas empresas cumpriram com as regras

estabelecidas pelo CPC 29, no decénio 2011 a 2020.

2. Referencial Teorico

2.1 Teoria da Divulgagdo

A obrigatoriedade de divulgag@o existe por meio de suas regras, que garantem a
igualdade do acesso as informacdes basicas, contendo um complemento das informagdes
voluntarias (Rufino & Monte, 2014). Entretanto, a divulgag@o voluntaria, de natureza endégena,

se trata de uma divulgacdo em que se tem a responsabilidade social corporativa da empresa, a
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fim de que ocorra um desenvolvimento sustentavel para poder mostrar além das exigéncias
legais, ou seja, com informacgdes adicionais (Rufino & Machado, 2015).

De fato, na literatura ndo ha uma teoria da divulgacao abrangente e unificadora. O que
ha sdo categorias amplas de pesquisa de divulgacdo em contabilidade a) Pesquisa sobre
Divulgacdo baseada em Associagdo; b) Pesquisa sobre Divulgacdo com base Julgamento ¢ ¢)
Pesquisa sobre Divulgagdo baseada na Efici€éncia. Nesse contexto, a divulgagdo baseada em
associacdo (association-based disclosure), refere-se a pesquisas que analisam o trabalho
estudado sob os efeitos da divulgagdo exodgena sobre a mudanga cumulativa nas agdes
individuais dos investidores.

Por sua vez, a divulgagdo com base Julgamento (discrettionary-based disclosure) esta
relacionado com um processo de divulgacdo endogeno, em que se analisa a discricionariedade
das informagdes que os gestores empresariais praticam no que se refere as decisdes de
divulgacdo Enquanto que a divulga¢do baseada na Eficiéncia (efficiency-based disclosure) esta
relacionado com a discussdo das modalidades preferidas na divulgacdo na auséncia de
conhecimento prévio da informagdo, sendo dessa forma, as modalidades preferidas
incondicionalmente (Verrecchia, 2001).

A teoria da divulgagdo vem sendo abordada desde a década de 1980, com o objetivo
principal de explicar o fenomeno da divulgacdo de informacgdes financeiras. Além das
categorias descritas por Verrecchia (2001), pode-se diferenciar os modelos de pesquisa de
acordo com o momento de ocorréncia da divulgacdo, ex post e ex ante. Nesse ambito, uma
divulgagdo que ja ocorreu ¢ chamada de ex post. Sdo exemplos de divulgagdo ex post a
divulgacdo de associagdo (processo exogeno) e divulgacdo com base em julgamento (processo
endogeno). Em relagdo as pesquisas ex ante, considera-se que € feito uma analise da divulgagao
antes da sua ocorréncia, tomando assim, a divulgacdo de eficiéncia (Yamamoto & Salotti,

2005).

2.2 Divulgag@o Conforme o CPC 29

O CPC 29 tem o objetivo de estabelecer o tratamento contabil e as suas respectivas
divulgacodes, relacionadas aos ativos bioldgicos e aos produtos agricolas. De acordo com este
pronunciamento, deve-se contabilizar os itens relacionados com as atividades agricolas, como
por exemplo: “a) ativos bioldgicos, exceto plantas portadoras; produgdo agricola no ponto da
colheita; e c) subvengdes governamentais previstas nos itens 34 e 35”. Portanto, no item 34, o

ativo bioldgico mensurado deve ter reconhecimento no resultado do periodo quando se tornar
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aceitavel. Em relacdo ao item 32, o ativo biologico mensurado ¢ reconhecido quando a sua
condi¢do ¢ deferida (CFC, 2009).

Existem diferentes definicdes de ativos bioldgicos. As plantas, como a seringueira,
palmeira de dendé¢, videiras e arbusto de cha, normalmente se encaixam na defini¢cdo de planta
portadora, que estd dentro do alcance do CPC 27. Porém, os produtos agricolas de planta
portadora, como por exemplo, o latex, o 6leo de palma (fruta colhida), uvas e folhas de cha, se
encaixam dentro do CPC 29. Em suma, uma planta portadora ¢ uma planta viva que: a) é
utilizada na produc@o ou no fornecimento de produtos agricolas; b) ¢ cultivada para produzir
frutos por mais de um periodo; e ¢) tem uma probabilidade remota de ser vendida como produto
agricola, exceto para eventual venda como sucata (CFC, 2009).

Além disso, conforme o item 44 do CPC 29, os ativos bioldgicos consumiveis sdo
compostos por ativos que resultam em produtos agricolas ou que s@o vendidos como ativos
biologicos. Em relagdo ao item 45, do mesmo pronunciamento do CPC, mostram-se as duas
possiveis formas que pode caracterizar um ativo bioldgico, como maduros ou imaturos, em que
os ativos bioldgicos consumiveis recebem a classificagdo de maduros, e os imaturos, sdo
representados pelos ativos biologicos de produgdo. No Quadro 1 tem-se alguns exemplos de

ativos biologicos e seus respectivos produtos agricolas.

Quadro 1. Ativos biologicos, produtos agricolas e produtos processados

Ativos biologicos Produto agricola Produtos processados
Carneiros La Fio, tapete

Plantac@o de arvores para madeira Arvore cortada Tora, madeira serrada
Gado de Leite Leite Queijo

Porcos Carcaga Salsicha, presunto
Plantacdo de algodao Algodao Fio de algodao, roupa
Cana-de-agucar Cana colhida Agucar

Plantacdo de fumo Folha colhida Fumo

Arbusto de cha Folha colhida Cha

Videira Uva colhida Vinho

Arvore frutifera Fruta colhida Fruta processada
Palmeira de dendé Fruta colhida Oleo de palma
Seringueira Latex colhido Produto de borracha

Fonte: Elaborado pelos autores, com base em CPC 29 - Ativo Biologico e Produto Agricola (CFC, 2009).

Além disso, nos itens 40 e 41 do CPC 29, evidencia-se que a entidade deve divulgar o
ganho ou a perda de um periodo corrente em relagdo ao seu valor inicial do ativo bioldgico e

do produto agricola, e também os decorrentes da mudanga no valor justo, menos a despesa de
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venda dos ativos bioldgicos. Sendo assim, a entidade deve fornecer uma apresentacdo de cada
grupo de ativos bioldgicos, distinguindo entre consumiveis ¢ de produgdo ou entre maduros ¢
imaturos. Conforme Gelbcke, Santos, Iudicibus & Martins (2018), os autores apresentam
exemplos em que um mesmo ativo bioldgico pode gerar mais de um produto agricola, como o

gado, que pode ser extraido a carne e também o leite.

2.3 Estudos anteriores no Setor do Agronegocio

De acordo com o estudo Rech & Oliveira (2011), foi apresentado uma analise das
empresas do setor da silvicultura para a mensuragdo e evidenciagdo dos ativos biologicos, em
que foram analisadas um total de 07 empresas, com sede no Brasil ¢ em outros paises. No
entanto, a apresentacdo das informagdes pelas empresas, conclui que sdo insuficientes para uma
suposta compreensao e para se fazer a andlise. Segundo a autora Manoel (2015), que apresentou
um estudo com 04 empresas, com o objetivo de verificar se as empresas estdo de acordo com o
CPC 29, relativo ao tratamento dado a avaliacdo dos ativos bioldgicos. Sendo assim, o estudo
mostrou uma porcentagem de eficacia entre 71% e 85% dos dados coletados, destacando que
as informacdes utilizadas ndo sdo ricas em detalhes.

Por sua vez, Silva, Figueira, Pereira & Ribeiro (2013) realizaram um estudo a partir das
informacdes fornecidas por empresas de capital aberto e capital fechado do setor do
agronegocio, ressaltando as regras encontradas no CPC 29. Logo, conclui-se que, tanto as
empresas de capital aberto quanto as empresas de capital fechado, cumprem parcialmente as
regras estabelecidas pelo CPC 29. Ademais, Camargo et al. (2018) tinham como objetivo
verificar a influéncia da complexidade organizacional na mensuracdo de ativos biologicos em
empresas de capital aberto listadas na B3. Os autores concluiram que existe influéncia da
complexidade organizacional para a mensuracao dos ativos bioldgicos, e também, que o estudo
apresentado ¢ capaz de explicar e esclarecer os aspectos da complexidade organizacional. E
além disso, o estudo foi apto para oferecer uma contribuigdo tedrica a mais, para possiveis
avancos de assuntos relacionados a identificagdo da complexidade organizacional e das normas

de mensuracao dos ativos biologicos.

3. Metodologia

O estudo caracteriza-se como uma pesquisa descritiva, com abordagem qualitativa, de
natureza aplicada e de método de abordagem indutivo. Em relagdo ao método de coleta de dados
a pesquisa ¢ classificada como documental. Como fonte de dados, serdo analisados os relatorios

financeiros (Balango Patrimonial, Demonstragdo de Resultado e Notas Explicativas) das
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empresas em seus respectivos sites de Relacdes com Investidor (RI). Em relagdo ao objeto de
andlise, sera avaliado o cumprimento (ou nao) de regras que o CPC 29 entre as empresas

brasileiras listadas na B3 do setor de agronegocio (Quadro 2).

Quadro 2. Relacdo das empresas listadas na B3 pertencentes ao segmento agricola

Empresa Pregio Segmento
Boa Safra Sementes S.A. SOJA3 NM
Brasilagro AGRO3 NM
CTC - Centro de Tecnologia Canavieira S.A. CTCA3 MA
Humberg Agribrasil Com. e Export. de Graos S.A GRAO3 MA
Pomifrutas S/A FRTA3 NM
Siderargica J. L. Aliperti S.A. APTI3/4 MB
SLC Agricola S.A. SLCE3 NM
Terra Santa Agro S.A. TESA3 NM

Fonte: Elaborado pelos autores com base em B3 (2022)
* Segmentos: novo mercado (NM), Bovespa Mais (MA) e tradicional (MB).

Conforme a segmentacao da B3, o segmento do novo mercado (NM), representado pelas
empresas que adotam, livremente, politicas de governanga a mais do que ¢ exigido pela
legislagdo brasileira, e que representa 62,5% das empresas avaliadas neste estudo. Para o
segmento Bovespa Mais (MA), que tem como objetivo principal, estimular que as empresas
desse segmento desenvolvam uma governanga corporativa nas organizagdes que almejam
adentrar no mercado de capitais, e que representa 25% da mostra. Por fim, o segmento
tradicional (MB), chamado de organizado, pois ele representa titulos autorregulado, sem local
fisico definido para as transa¢des e mantido pelos proprios participantes, sob a fiscalizagdo da
Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), e representam 12,5% do Quadro 2.

Em relacdo as empresas analisadas, a empresa Boa Safra, se enquadra dentro do
segmento do novo mercado (NM) e tem como atividade principal a produgdo de sementes
certificadas, exceto de forrageira para pasto; comercio atacadista de sementes para flores,
plantas e gramas. Por sua vez, Brasilagro, que também se encontra no segmento do novo
mercado (NM), ¢ uma empresa de desenvolvimento agropecuario. Partindo para a Centro de
Tecnologia Canavieira (CTC), que pertence ao segmento Bovespa Mais (MA), tem como sua
atividade principal, a atuacdo em biotecnologia, conhecimento genético, busca promover o
aumento da produtividade, a reducdo de custos e solugdes agricolas e industriais para o setor
sucroenergético.

Em relacdo a Humberg Agribrasil, trata-se de uma empresa do segmento Bovespa Mais
(MA), e define a sua atividade principal, a venda, compra, revenda e destrui¢ao de produtos /n
Natura, de origem vegetal, para o mercado interno e externo. Enquanto que a Pomifrutas,

empresa pertencente ao segmento do novo mercado (NM), tem como atividade principal, a
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pomicultura, a produgdo, a comercializagdo e exportacdo. Em relacdo a empresa Aliperti,
empresa que pertence ao segmento tradicional (MB), as suas atividades principais sdo a
fabricac@o de pegas e acessorios para o sistema de direcdo e suspensdo de veiculos automotores.

Na empresa SLC agricolas, em que pertence ao segmento do Novo Mercado (NM), e
tem como definido as suas atividades principais voltadas a produgdo e comercializacdo de
algodao, soja, milho entre outros. Por fim, Terra Santa, que também pertence ao segmento do
novo mercado (NM), tem como atividade principal, a produ¢do e o comércio dos produtos
vegetais, a industrializagdo e o comercio de biocombustiveis, o 6leo vegetal e subprodutos
relacionados.

O modelo de investigacdo ¢ composto pela analise da conformidade com alguns itens
que constam nas exigéncias de divulgacdo do CPC 29. Dos quais, cabe destacar: a) importancia
do ganho ou perda, do ativo biologico e do produto agricola; b) diferenga de abordagem do
método quantitativo e do método qualitativo do grupo do ativo bioldgico; ¢) comparagdo entre
as notas explicativas do grupamento de consumiveis, de producdo, maduros e imaturos; d)
diversidade das atividades dos grupos compostos no ativo biolégico, as suas mensuracdes
especificas de cada grupo e as mensuragdes fisicas da produgdo agricola; e) riscos e estratégias
em relacdo a atividade agricola; f) montantes de titularidade legal de ativos bioldgicos; e g)
compromissos de aquisicdo ou desenvolvimento de ativos biologicos. Esses itens foram

agrupados em seis macro categorias e 12 itens de analise (Tabela 1).

Tabela 1. Modelo de investigacao

Item Descrigdo Pontuagédo Peso
la Ganho/Perda do Ativo Bioldgico 0,50

! 1b Ganho/Perda do Produto Agricola 0,50 16.67

2 Descrigao quantitativa em NE de casa grupo do Ativo Bioldgico 1,00 16,67

3 Descricdo qualitativa em NE de casa grupo do Ativo Biologico 1,00 16,67
4a Descricdo individualizada entre consumiveis e de produgio 0,50

! 4b Descricdo individualizada entre maduros e imaturos 0,50 T
Sa Natureza de Atividade de cada grupo de Ativo Biologico 0,33

5 5b Mensuragdo fisica de cada grupo de Ativo Bioldgico 0,33 16,67
5¢ Mensuragao fisica da Produg@o Agricola 0,33
6a Existéncia e montante de Ativo Bioldgico com titularidade legal restrita 0,33

—, Montante de compromisso de aquisi¢do/desenvolvimento de Ativo 0.33 16,67

Biologico

6¢ Estratégias e riscos relacionados a atividade agricola 0,33

Total 6,00 100,00
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Fonte: Elaborado pelos autores, 2021.

A metodologia de analise foi estruturada pelos autores. Sendo que se atribuiu pontuagio
igual a 1,00 (um ponto) para o cumprimento de cada item relacionado a divulgagao presente no
CPC 29. Nesse contexto, a ideia € pontuar igualmente cada demanda estabelecida pelo CPC.
Além disso, alguns itens foram subdivididos em dois ou trés topicos, sendo que a pontuagdo
considerada inicialmente foi dividida ou rateada entre esses subitens. Por sua vez, a atribui¢do
das notas seguiu a seguinte sistematica: ao cumprir determinado item ¢ atribuido a empresa a
pontuacdo maxima, e ao ndo cumpri-la ¢ atribuido pontuagdo equivalente a zero. Na sequéncia,
calcula-se um peso ou escore (que varia de 0 a 100), em que considera-se o percentual da
pontuagdo obtida pela empresa apos o somatorio dos pontos de todos os topicos analisados. Por
sim, esse peso ou escore obtido ¢ dividido em intervalos, que definem o nivel de evidenciagdo

das empresas analisadas (Grafico 1).

Grifico 1. Escala de evidenciagao

Nivel de evidenciacdo

50 13 100

0 25

Fonte: Elaborado pelos autores, com base em Garcia, Sanches & Igarashi (2016)

4. Resultados

Para analisar o nivel de evidenciacdo, a Figura 2 apresenta uma analise por empresa, durante o
decénio 2011 a 2020. De modo geral, percebe-se um baixo nivel de evidenciagao, sendo que a
empresa que cumpriu a maior parcela dos itens analisados foi a SLC (33,33). Esta empresa
obteve 1/3 da bonificagdo proposta, atendendo integralmente o item 1 (ganho/perda do ativo
biologico e do produto agricola) e do item 6 (montantes em titularidade legal e compromisso
de aquisi¢do/desenvolvimento do ativo bioldgico) e parcialmente o item 5. As empresas
Siderurgia J.L. Aliperti, Humberg Agribrasil e Pomifruta, apresentaram apenas um dos doze
itens avaliados, e de acordo com o peso definido, obtiveram um escore de 5,56.

Em termos de intervalo de evidenciacdo, apenas as empresas SLC (no periodo de 2013

a 2020) e Terra Santa Agro (no periodo de 2018 e 2019) foram classificadas com grau de
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evidenciagdo regular. Nos demais periodos de tempo para essas empresas, € para todas as outras

empresas, o nivel de evidenciagao foi classificado como ruim.

Figura 1. Escores do nivel de evidenciag@o, por ano € por empresa

100
s —
3 = k%)
=) O o o
S _Q —
S £ — 0
75 2 S = <
[ AN 00
o] < "0 8
) 2 O 00 S 5
) © %’ OJ . (%2]
A (%] P el [
g o 7 E £ g
< | [e3) (&) T a %) =
25
= LER LR P PRI T ORI I TEE ST G 4T 00 L TS R R R NN Trrrrrrrrryrrrrrrrrrrorrrrrrrrrrrorrrrrororoodl
— o, (= o — —
s &5 §§ §§ SEF 88 &F 88 8
2 gm NN ~N N ~N 2 2 ~N ~ 2 2 ~N ~N

Fonte: Elaborado pelos autores
* 0 escore varia de 0 a 100, sendo 0 atribuido a empresa que ndo apresentou informagao ou ndo cumpriu os itens
avaliados e 100 para a empresa que cumpriu todos os itens

Na Figura 1, percebe-se que um numero maior de empresa comegou a apresentar
informagdes, de pelo menos um dos itens avaliados, no final do periodo analisado. Nesse contexto,
para as empresas Boa Safra Sementes, Centro de Tecnologia Canavieira (CTC), Humberg Agribrasil
Comércio ¢ Exportacdo de Graos e Terra Santo Agro, so6 apresentam informagoes nos dois ou trés
anos finais do periodo analisado. Se por um lado mais empresas do agronegdcio passaram a apresentar
informagdes condizentes com o CPC 29, o nivel de evidenciacdo das empresas que prestaram
informagdes ao longo de todo o periodo analisado praticamente ndo mudou.

Essa estabilidade no nivel de evidenciac@o ¢ observada na Tabela 2. Para as oito empresas ao
longo do decénio analisado, houve apenas duas mudancas na classificagdo de evidenciacdo. Por um
lado, a SLC passou de ruim para regular entre 2012 e 2013. Nesse periodo, esta empresa passou a
fornecer informagdes sobre Ganho/Perda do Ativo Biologico e do Produto Agricola. Em
contrapartida, entre 2019 e 2020 a classificacdo da evidencia¢do de Terra Santa Agro passou de
regular para ruim. Nesse caso, as informacoes sobre Ganho/Perda do Ativo Bioldgico e do Produto

Agricola deixaram de ser apresentadas em 2020.
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Tabela 2. Mudangas nos niveis de evidenciagdo das empresas do agronegocio listadas na B3,
conforme metodologia proposta para a analise do CPC 29

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Aliperti ruim  ruim ruim ruim ruim ruim ruim ruim ruim ruim
Boa Safra ruim ruim
Brasilagro ruim  ruim ruim ruim ruim ruim ruim ruim ruim ruim
CTC ruim ruim ruim
Humberg ruim ruim ruim ruim
Pomifrutas ruim ruim  ruim ruim ruim ruim ruim ruim ruim ruim
SLC ruim ruim regular regular regular regular regular regular regular regular
Terra Santa regular regular ruim

Fonte: Elaborado pelos autores

Em relacdo ao grau de evidenciagcdo decorrente de cada item definido no modelo de
investigacdo, nota-se que em todo o periodo de analise o item 6¢) Estratégias e riscos relacionados a
atividade agricola, sendo o que foi informado pelo maior nimero de empresas. Para esse item foi
atribuida a pontuacdo de 0,33, equivalente a 5,56% da pontuacdo total. Nota-se que o crescimento da
divulgacdo do item 6¢) nos anos finais (2017 a 2020). Isso deve-se ao fato de que, as empresas que ndo
apresentavam as informagdes preconizadas pelo CPC 29, comegaram a ampliar o grau de evidenciando
partindo da divulgacdo de estratégias e riscos relacionados a atividade agricola. Sendo que, em 2020,

todas as oito empresas analisadas apresentavam informagdes sobre esse topico (Grafico 2).

Grafico 2. Numero total de empresas que apresentaram informagdes para cada item do modelo
de investigagdo, de 2011 a 2020.
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Fonte: Elaborado pelos autores
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Na sequéncia, observa-se que um numero crescente de empresas, considerando a amostra
selecionada, aumentou a divulgagdo do item 1) Ganho/Perda do Ativo Biologico e do Produto
Agricola. Nesse item, as informacgdes sdo disponibilizadas de forma completa, ou seja, as
empresas divulgam conjuntamente essas informacgoes sobre ativo bioldgico (1a) e sobre produto
agricola (1b). Na terceira posi¢do, mesmo que de forma parcial, sdo disponibilizadas informagdes
sobre o item 5, especificamente sobre a Natureza de Atividade de cada grupo de Ativo Bioldgico
(5a). Na Figura 3 fica evidente a auséncia de informacdes sobre: descri¢do quantitativa e
qualitativa, na nota explicativa, de cada grupo do ativo biologico (itens 3 e 4) e descrigdes
individualizadas entre consumiveis e de producado (4a) e entre maduros e imaturos (4b).

Tabela 3. Matriz de correlacdes para os itens da metodologia proposta para a analise do CPC
29, para os quais as empresas analisadas apresentaram informacdes no periodo de 2011 a 2020

Itens la 1b Sa 6b 6¢

la 1

1b 1 1

Sa 0,352 0,347 1

6b 0,026 -0,003 0,492 1

6¢c 0,701 0,612 0,418 0,087 1
Pontuagdo

Atribuida 0,50 0,50 0,33 0,33 0,33

Fonte: Elaborado pelos autores

Analisando a correlagdo apenas entre os itens para os quais foram apresentadas
informagdes, no periodo analisado, pode-se notar que ha uma correlagdo perfeita entre la e 1b.
Ou seja, no periodo analisado, todas as empresas que apresentaram informagdes sobre
Ganho/Perda do Ativo Biologico apresentaram conjuntamente as informacdes sobre
Ganho/Perda do Produto Agricola (Tabela 3). Cabe destacar também que ha uma correlagdo
forte (acima de 70%) entre o item Estratégias e riscos relacionados a atividade agricola (6¢)
com Ganho/Perda do Ativo Biologico (1a) e uma correlagdo moderada (entre 50 e 70%) entre
o item (6¢) com Ganho/Perda do Produto Agricola (1b). Uma correlagdo alta demonstra que,
sempre que uma empresa apresenta informagdes sobre um desses itens avaliados, tende a

apresentar conjuntamente informagdes sobre os demais itens que estdo correlacionados.

5. Conclusao

Com o intuito de analisar o cumprimento das normas estabelecidas pelo CPC 29, foram
coletados dados contabeis de oito empresas listadas na B3. Com base nos achados de pesquisa,
conclui-se que as empresas do setor do agronegdcio analisadas apresentaram um baixo nivel de

evidenciagdo em relacdo aos requisitos do CPC 29 ao longo do decénio estudado. No
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comparativo entre as empresas, embora a empresa SLC tenha se destacado como aquela que
mais cumpriu os itens avaliados, ainda assim foi classificada como empresa regular em termos
de divulgagao.

Por sua vez, em termos de analise temporal, constatou-se que houve poucas mudancgas
significativas no nivel de evidenciag@o ao longo do decénio estudado. De modo geral, observa-
se que a divulgagdo realizada pelas empresas atualmente é baixo, de modo que estas ndo
cumprem o que ¢ estabelecido no item 49C do CPC29 nas divulgagdes financeiras. Dessa
forma, considera-se que isso impacta em novos estudos que compdem o mesmo tema, visto
que, a falta de publicagdo das informacdes atrapalha e prejudica na coleta de dados.

Em suma, os resultados evidenciam a necessidade de aprimorar o nivel de evidenciagdo
das empresas do agronegdcio em relagdo aos requisitos do CPC 29. Nesse contexto, o presente
estudo ressalta a necessidade de aprimorar a divulgacdo das informacdes, especialmente em
relacdo aos itens menos informados, como as descrigdes quantitativas e qualitativas dos grupos
de ativos bioldgicos. Essa melhoria na evidenciacdo contribuird para a transparéncia e a
compreensdo das atividades e dos resultados das empresas do agronegocio, fornecendo
informacdes relevantes para os investidores, analistas e demais usuarios das demonstragdes

contabeis.
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